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Al Consejo de Administracion de

Value Operadora de Fondos de Inversion, S A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Socio Fundador de
Fondo Value Empresarial, S.A. de C.V,

Fondo de inversion en Instrumentos de Deuda:

(Cifras en miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Value Empresarial, S.A. de C.V. Fondo de
inversion en Instrumentos de Deuda (el Fondo), que comprenden los estados de situacion
financiera y los estados de valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2024 y
2023, los estados de resultado integral por los aflos terminados en esas fechas, y notas que
incluyen politicas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de corformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de

Inversién en México (los Criteriocs de Contabilidad), emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién).

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA}. Nuestras respeonsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Inversiones en instrumentos financieros negociables por $216,800 y deudores por reporto

por $152,218 en el estado de situacion financiera y el estado de valuacién de cartera de

inversion

Ver notas 3(c), 3(d), 4 v 5 a los estados financiergs.

La cuestidn clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestién clave en
nuestra auditoria

Los rbros de inversiones en instrumentos
financieros negociables y deudores por reporto
representan el 99.99% de los activos del Fondo al
31 de diciembre de 2024. Por disposicién de la
Comisién, las inversiones en instrumentos
financieros negociables se valian a su valor
razonable con base en los precios proporcionados
por proveedores de precios autorizados por ia
Comision, y los deudores por reporto a su coste
amortizado, mediante el reconocimiento del interés
por reporto de acuerdo con el método de interés
efectivo; el colateral recibido como garantia de la
operacidén de reporto se valua a su valor razonable
con base en los precios proporcionados por el
proveedor de precios antes mencionados y se
reconoce en cuentas de orden. La valuacion, 10s
ingresos por intereses de los instrumentos
financieros negociables y los intereses por
operaciones de reporto tiénen un impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en instrumentos
financieros negociables y los deudores por reporto
representan las parlidas mas importanies en
relacién con los estados financieros en su conjunto
del Fondo, y que en su revision se emplea el mayor
nimero de horas de auditoria, evaluamos su
existencia, exactitud, integridad y valuacién al
cierre del ejercicio, como una cuestién clave de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
entre ofros, los siguientes procedimientos
Realizados al cierre del ejercicio:

- Confirmacién de la posicién total de
valores del Fondo con el custodic de
valores $S.D, Indeval, Instifucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.

~ Recalcular la valuacién de la cartera de
instrumentos  financieros  negociables
utilizando los precios confirmados por el
proveedor de precios autorizado, asi
como su correspondiente efecto de
valuacién en el estado de resultado
integral,

- Corroborar la posicidén de las operaciones
de reporto por una muestra a través del
cotejo de la informacién relevante como:
importes operados, nimero de titulos en
garantia, tasas y plazos contenidos en la

documentacién  contractual de las
operaciones celebradas con cada
contraparte.

- Recalculo global de interés devengado
por la posicibn de operaciones de
instrumentos financieros negociables y
deudores por reporto, y cotejo por una
muestra de operaciones de informacién
relevante como: la tasa y el plazo
conlenidos en la documentacién
contractual.

— Recalcular la valuacion de los colaterales
recibidos como garantla de la totalidad de
las operacicnes de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor
de precios aulorizado.

(Continua)




Responsabilidades de la Administraciéon y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion de los eslados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisién, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En fa preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar al
Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que conlenga nuesira opinion. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorrecciéon material cvando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan'en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los eslados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieres, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion del control interno.

~ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
eslimaciones contables y la comrespondiente informacién revelada por la
Administracion.

(Continda)
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. — Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en ‘'marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de {a auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcicnames a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y de que les hemos comunicado todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del pericdo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficics de interés piblico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal S. C.

RUBRICA

C.P.C. Fernando Erneste Batiza Velasco

Monterrey, N.L., a 26 de marzo de 2025,




Fondo Vahie en Empresarkl, 8. A de C.V.
Admirustradn par Valua Operadora de Fondos de lrveridn, 5 A da €. V.

Av_ Prolongacisn Pasaa da la Reforma Pes 1Q N* 1015 Torre B, Cuaiimalpa da Morelos, Cidad de Méxeo

Estados da situzcitn franciors .

Ab21 de dclembre de 2024 y 2023 -
= (Cifras wn miles de posos, excoplo acciones smitidas)
Active 2024 2023 Pasivo y capital cantable -2024 2023
Efectiva y aquivalartss da sfactvp b 16 14 Otras cuentas por pagar,
Acroodoros divorsos y ofras cuentas par pager $ 516 218
Invarsionss an instrumantas financiarss:
Instrumentos firancieros negockbles ot 4 216,800 79,850 Total del pasive 516 218
Daudaras por reponto (nota 5) 152918 70.645 Capital contabls {nota 71
Capital contribuido,
Pagos articisados ¥ otres actves, nato 15 14 Capital social 5,685 48,136
Prima sn vanta de acciones 903,881 1,049,568,
(807.198; 11,004,432
Capital ganado:
Resutades scumulados 1.154,728 1,138,452
Resutado integrat 23082 15,287
1,175.831 1.154,739
Tata! dal capital contable . 363,633 150,307
Compromisos (nota 9
Total del achvo 3 369 149 150 525 Total el pativo y capral contable 3 369,149 150,525

2024 2023
Cuentas de orden:
Caprial social autonizado {nata 7) $ 10,000,000 10,000,000
Calatorales recibidos por la entidad {not 5) 152,318 70 645
Accianas smrbdas (nota 7) 111111112 111,111,112

—— ————

Las notas adlaratonas qus se scompafian, forman parta integrants de estos astados financieros

-

"El saldo histbrioe dal capital social al 31 de dicismbre de 2024 y 2023, 8¢ do $96.6813 'Y §45,136, respectvamonta® - )
"Log prosentes ustades de situaclin financlera < formularen da conformidad con los Critaries de Cantabilidad para Fondos de Invarsidn, smitdes por ks Comisisn Nacional Bancarka ¥ de Valores con fundaments sn lo dispuastn por al articuls 76 de la Lay de Fondos de
Irwarsidn, ds obsarvancia general ¥ obligatora, encantrdndose reflejadas las operaciones alectuadas por ol Fandg, hast las fechas ambs mencionadas, 25 cuales ss reakizaron y vakiaron can apege a sanas praclicas y » lax disposicionas lagaks ¥ adminstravas
aplicables ™

"La socidad valusdors de sl fanda de iwversisn datermind el pracio de lss acciones representatives de su capital socil con bass en los precios de valuacidn da los activox qus < cartara da nwersdn, propersionedes per ol proveeder da procis
qua I presia sus sanacioe, y delarming ai 31 de diciembre de 2024 el aCtve nebo, findose e precio ackualizsds ds vahiacitn ds las acdlanes, carraspondiertes & la sss A en $328 244081; a Ia sarip 81 en $328 244081; & a serie BZ on $326.244061 y a fa sorio 53 on
$361.553516 y 3l 21 da dicambre de 2023 a 2 seris A an 5209.801740; = la sarie B1 en $299 601740, & Ia serie B2 en 5296 603740 y a fa seris B3 on $320.344368" .

"Las presentos oslados de situacién financiera tueian aprobados por & Consajo de Administracién de Value Operadora de Fandos de Inversiin, 5, A, de C. V., bajo a responsabilidad de low directivos qus los suscrben ™

RUSBRICA RUSRICA

. C.F. Antonio Mendoza Andrade:
Contralor Narmativo

Tic Artaro Refas Grazoe Lépez
Orroctar Ganaral
Fondos de Invassion Vatue

Arzaso a B informacion; .
oy Y210, COM I

it vweny bmy.com.mx

https v, coby.aob mx




Fondo Value Empresanal, 8, A da C. V.
Fondo de Inversién en instrumenlos de Devda
Administrada par Value Operadoa de Forndes de Inversion, 5. A. deC V

- Av. Prolongacion Pasa de la Reforma Plso 10 N* 1015 Tame B, Cuajimalpa de Mocalos, Cludad da Méx|ca
£xiedoa de valusclén da cariera de inversion
21 de diciembra de 2024 y 2023

{Clfras en miles de peaos, excaplo costo pramedio untana o adquisicion y valor razanabie o conlable unikaric)

1 de diciemh, .
Tasaal Cantidad ds  Cantidad da Total da Goste promedia Valor razonable  Valar zazonable
Tipade valuar Tipoda Catificacitn a titulos titulos titulos e unftarls Gowla total o cantable o contabile Dias por
X Emiggra Serio ¥ator % bursatilided operados ligquidadoy emistén ds.aduuisicién de gdquisicién unltarle fotal
5873% Instrumentos financisros da dauda
Valores gubernamentalas
GETES 250320 Bl 10 670000 w0 AbA(max) 1,000,000 1,000,600 1R T § ansr3 % 8716 § 9783238 § 8,789 77
CETES 250430 Bl 8 520000 101 AAA{mex} 1,000,900 1,000,000 7,032,05! DG 8560408 8960 9 6B4851 B.5BS 118
GETES 250821 Bl 10 01 0000 "0 AAA(mex} 730,700 730,700 4,950,404 274 2.028812 8508 9 396482 5,868 w
BPAGS] 280511 [L+] 10270000 1c3 AdAimex) 50.000 50,000 268,390,103 101 07277 5054 101129843 5,056 1,235
BPAGS! 200510 [} 10275000 103 AAAmex} 200000 200,000 6,452,119 100.951452 20,180 101017673 20.204 1580
BPAtE2 260219 I8 10.010000 103 AAA{mex} 106,000 100.00¢ 300,000,000 103.858625 10,386 104 17674 10,402 413
BPAI82 301010 15 10062500 103 ARAmex) 50,000 50,000 363,106,620 101558553 5,078 101.673384 5,084 2,407
BONDESF 251023 LF 10.230000 103 AdA{mex} 100,000 100,000 493,682,454 100.118613 10.m2 100 325887 10,083 24
BONDESF 270114 P 10315500 103 ARA{men} 99,975 28,975 602,455,053 99,92563 5,957 100 068587 10,004 742
BONDESF 271014 LF 10.345000 103 Ada(mex) 200,000 200,000 517,504,980 99.525002 19.985 100.122592 20,025 1,015
BONDESF 280615 F 10 340000 103 AbA{men} 500,000 500,000 205,206,733 100.169458 50,084 100.208952 50103 1.260
BONDESF 26025 LF 10.340000 103 AAA(mEN) 100,000 100,000 157.617.005 99637619 5,960 100.122241 1002 1489
BONDESG 280318 LG 10 241000 103 AAA{mex) 300,000 300,000 190,700,000 §9 454571 25,836 99 B42065 29,883 1,188
BONDS 260903 M £.780000 102 AAA(mex} 100,000 100,000 3,021,051,618 97.038859 . 8704 98 0655707 9,805 609
BONOS 280302 M § 520000 102 AAA{mEX) 50,000 50,600 535,433,968 99 843617 4982 SA.564585 4,949 115
BONDS 280501 M §.870000 102 AAA(EX) 60.000 50000 3.505.953,059 98 421189 45621 §7 822422 4800 1.519
Total incliumenios financieros negociables. . 215492 218,800
Deudoras por reparta
41.27% Dowdores por reporto’ v
BPAGS! 260610 12 " 10273000 103 AkA{mex} 1511517 1511 617 306,452,319 100.708678 182233 100.765186 152,318 -
Total deudorss por reparta 152233 152,318

100% Carlera total H 367,725 H 355,118




Fondo Value Empreaarial, 5. A. de C. W
Fanda de Invesslén en Instrumentos de Deuda
Agmivsirade por Valua Operadora de Fondos de Inversion, §. A, da . V.
Av. Pralongackén Paseo de la Reforma Pisc 10 N* 1015 Tore B, Cuajimalpa da Moralos, Crudad de hMéxlos
Estedes de valuacian da carlera da inversién, connuacién
31 de aciembre de 2624 y 2023

\ - {Cifras &n mias da pasos, Bxcep €aso premedio unilang da adguisicidny valor razonable o conlable uniario)

Taszaal Canliagde  Canlldad de Total de Coato promedia Valor razanable  Valor razonable
Tipo de valuar Tipo de Caliticacién o Hiuios tituias tilulos de unitario Gosta total ocontable o contable
Sene yalog 5 fasa bursatllidad preratos linuidagos s de adquisicién de adquisigign unitado total
5306% Instrumentos financieros de deuda
Valores guberamentales
BONDESF 251028 LF 11.487500 103 AdA(me), 100,000 100,000 493,602,454 § 9996657 § topon § 100 098813 § 10,010 660
BONDESF 260226 LF 11.5000D0 103 ARA(mex) 100.000 100,000 541,955,320 100.213985 10,031 100.487855 10,047 786
BONDESF 71014 1F 11545500 163 AAA(mex) 0000 200,000 517,804,060 99.80569 19,9681 99854503 19,979 1381
BONDESF 200125 LF 11.553500 103 A {mex) 100000 100,000 71840177 99,888439 9,989 99 508208 9,901 1,850
BONDESG 280316 e 11.54D000 103 ARA(Mex) 300,000 300,000 160,700,000 9199755 20,780 99.413404 29823 1538
Total Inerumentas financloros negoclabizs 79741 79,860
Deudores por reparto
46,94% Deudores par reporto:
EPA182 280903 15 11425000 103 AdA(mex) 683121 683,121 253,000,000 103285155 70,558 103.415085 70645 .
Tatal deudores por reporto 70,568 70,645
100%  Careratotal S 150,297 5 150,495

Las patas aslaratorlas que g2 acompadan, forman parte integranta de esias stados financioros.

“Los prasentes estedos de valuacion da carters da mvarkisn se formularan da conformidad con lok Crilerios gk Comabliniad para Fondos da Inversén, emitidos por la Comuidn Nacanal Bancaria ¥ de Valaras con fundamento an la dispussto por el articula 76 de la Lay da Fondos de Invarsisn, de

obsanvanci gensral y abligateria, teflejadas las oper activos objeto da nvarsidn efactuadas por &l Fendo durants los periodos arriba mencionados, las cualas 4 reallzaron ¢ valuaron 60h apepo 3 wanas pricticany u e Ingalesy aplicablew”.
*Los pressrtes aslados da vatuacidn de cartara ds Invereidn fusron ¢l Camee de de Value Operadors de Fondae do invarsidn, S A da C. V deja la raspansabllidad de los directivas que los suscriben.”
RUBRICA

RUBRICA

Tic Artuo Rafael Orozco Lpez
Diector General
Fondos de Inversan Value:

C.P. Antorlo Mendoza Andiade
Contralor Normatio

Acceso a la informecion
W walue,com mx
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Fondo Value en Empresarial, S. A. de C.V.
Administrade per Value Operaddra de Fondos de Inversion, 5. A. de C. V.

Av. Prelongacidn Paseo de ia Reforma Piso 10 N® 1015 Torre B, Cugjimalpa de Morelos, Ciudad de México |
Estados de resultado integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Cifras en miles de pesos)

2024 2023

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razona‘ble 3 1,308 109
Resultade por compraventa (19) 11
Ingresos por intereses (notas 4 y 5) 24,320 17.573

Total de ingrescs de la operacion 25,609 17,683
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la sociedad operadora (nota 6) {536) (2086)
Servicios administratives y de distribucion pagados a otras entidades (nota 6) (2,338) (1,505)
Gastos de administracién y premocion (nota 8) {651) (462)
Impuestos sobre la renta (nota 8) {992) (233)

Total de egresos de la operacién (4,517) (2,406)

Resultado integral $ 21,092 15,287
Utilidad basica por accidon ordinaria ) $  0.019634 0.030500

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Coniabilidad para Fondos de inversidn, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valeres con fundamento en lo dispuesto por el articule 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y
obligatoria, encontrandose reflejades todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo, durante los periodos arriba
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

“Los presentes estados de resultado integral fueron abrobados por el Consejo de Administracion de Value Operadora de Fondos de Inversién, S. A. de
C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

RUBRICA : RUBRICA
Lic. Arturo Rafael Orozco Lépez C.P. Antonic Mendoza Andrade
Director General Contralor Normative

Fondos de Inversion Value

Acceso a la informacion:

www.value com.mx
htips:/iwww. bmy.com.mx
https:#www. cnbv.gob, mx




Fondo Value Empresarial, S. A.de C. V.,
Fondo de inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(1)  Actividad y calificacién del Fondo-
Actividad

Fondo Value Empresarial, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de deuda (el Fonde) fue
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (Ila Comisidn), para operar como “Fondo de
Inversién” de acuerdo con el prospecto correspondiente. El 100% de su capital social fijo es poseido por
Value Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (la Operadora y
Socio Fundador). El Fondo esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan
mantener su patrimonio con un riesgo moderado a alto, en funcién de su objetivo, estrategia y calificacion.

l-as operacicnes de los fondos de inversion estan reguladas por la Ley de Fondos de Inversion (la LF1) y por
las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a los Fondos de Inversion y a las Personas que les Presten
Servicios (las Disposiciones) gue emite la Comisién, las cuales establecen ciertos parametros de inversion.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, Socio
Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo Financiero, S. A. B. de C. V. (el Grupo Financiero) le
proporciona los servicios de administracién, gestién y operacion general del Fondo, seglin un contrato de
prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucién, promocién y la compraventa de las acciones del Fondo, los realiza la Operadeora -
principalmente a través de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa);
ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La determinacian del valor de mercadoe de cada una de las series accionarias se lleva a cabo por una sociedad
valuadora, independiente del Fondo, en los términos de la LF| y conforme a las disposiciones de la Comision;
COVAF, S. A de C. V., compariia independiente del Fondo, se encuentra a cargo de esta funcion.

Calificacion del Fondo

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversion en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo fue:
calificado por HR Ratings de México, S. A. de C. V. (Ratings México) como HR AAA/MLP, utilizando las
categorias de calificacion que se muestran a continuacién:

Calificacion Riesqo

Extremadamente baja
Baja .
Baja a moderada
Moderada

Moderada a alta

Alta

Muy alta

~ YU B WM

{Continda)




2

Fondo Value Erﬁpresarial, S.A.deC.V,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(a)  Riesgo de crédito- HR AAA

HR AAA Indica |a calificacién mas alta en cuanto a la calidad crediticia para un fondo y tiene un riesgo de
crédito similar al de un instrumento con riesgo de crédito minimo :

{b) Riesgo de mercado- 1LP

Por otra parte, |a calificacion de riesgo de mercado de 1LP refleja extremadamente baja sensibilidad de la
cartera de activos ante cambios en las condiciones de mercado. ¢

(2) Autorizacién y bases de presentacién-
Autorizacion

El 26 de marzo de 2025, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lopez (Director General Fondos de Inversion Value), y
el C.P. Antonio Mendoza Andrade (Contralor Normativo), autorizaren fa emisién de los estados financieros
adjuntos y sus notas. )

La Operadora mediante su Consejo de Administracién y la Comision, tienen facultades para moedificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles
y la LFl. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2024 seran
aprcbadas en sesién del Consejo de Administracion de la Operadora.

Bases de presentacién
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, LFl y
de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en Mexico (los Criterios de
Contabilidad), establecidos por la Comision, quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los fondos
de inversion y realiza la revision de su informacién financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad de los Fondos de Inversion debe ajustarse a la
estructura basica de las Normas de Informacién Financiera {NIF) definida por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera.y de Sostenibilidad, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 "Estructura de las Normas
de Informacion Financiera®, considerande en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A "Marco
conceptual”, asi como lo establecido en el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de
contabilidad”. Asimismo, establecen que los fondos de inversién deben observar los lineamientos contables
de las NIF excepto cuando sea necesario, a juicio de la Comisidn, aplicar una normatividad o criterios de
contabilidad especificos sobre el reconocimiento, valuacién, presentacion y revelacion aplicables a rubros
especificos de los estados financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad establecen que para la preparacion de los estados financieros basicos solo se

requiere el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral y el estado de valuacion de cartera
de inversion.

{Continua)
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Fondo de Inversién en instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Los Criterics Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un procese de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de Informacién
Financiera (NIF) emitidas por el CINIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios
contables; las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y
normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales
de la Comisidn.

b} Uso de juicios y estimaciones

En la preparacién de los estados financieros la Administracidn de la QOperadora de Fondos ha realizado
estimaciones y suposiciones acerca del futuro, que afectan la aplicacién de las politicas contables del Fendo,
los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el gjercicio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertiduimbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye en las
siguientes notas:

- Notas 4 y 5 — Inversiones en instrumentos financieros y colaterales recibides por las operaciones de
reporto: Valores de mercado de titulos sin mercado observable y supuestos clave para determinar su
deterioro.

Bases de medicién

Los estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico, excepto los rubros de inversiones
en instrumentos financieros y colaterales recibidos por la entidad, los cuales se miden a valor razonable en
cada fecha de reporte,

Determinacion del valor razonable

El valor razonable se refiere al precio de salida que, a la fecha de valuacion, se recibiria por vender un activo
o se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

_El'Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores razonables.
Esto incluye la autorizacién por parte del Consejo de Administracién de la Operadora para la contratacion de
un proveedor de precios. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no wlilizé modelos internos de
valuacion. :

Cuando se mide el valer razonable de un activo ¢ pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado cbservables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia del
valor razohable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas
de valoracion, como se muestra en la hoja siguiente.

! r
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{Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

Nivel 1: precios cotizados {no-ajustados) en mercados activos para activos © pasivos idéntices, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precics obtenidos exclusivamente con datos de entrada de
Nivel 1,

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos con
datos de entrada nivel 3. }

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, el Fondo determina el valor razonable de los instrumentos
financieros del estado de valuacién de cartera de inversion mediante la valuacion directa a vector, que
consiste en aplicar a la posicion en titulos o contratos del Fondo el precio actualizadeo para valuacidn de cada
instrumento, proporcionado por un proveedor de precios; por lo tanto, han sido clasificados como nivel 1y 2.

Al cierre dei ejercicio 2024, la cartera de inversién del Fondo de acuerdo con el nivel de jerarquia se clasifica
en nivel 1 el 52% (100% en 2023) y en nivel 2 el 48%.

El proveedor de precios que le proporciona los precios e insumos para la determinacién de la valuacién de
los instrumentos financieros es Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S A. de C.V. (VALMER).

c) Moneda funcional y moneda de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propédsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
"$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o USD, se trata de dolares
. de los Estados Unidos de América.

d) Presentacion del resultado integral

En cumplimientc con el criterio contable B-3 "Estado de resultado integral” establecido por la Comision, el
Fondo presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un Unico documento todos los rubros
que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los “Otros Resultados Integrales” (ORI) del
periodo, y se denomina "Estado de resultado integral”.

e} Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de cperaciones de compraventa de
divisas, Instrumentos financieros negociables y operaciones de reporto en la fecha en que la operacion es
concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(Continta)
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(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

(3) Politicas contables importantes-

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion de
los estados financieros que se presentan, conforme a los Criterios de Contabilidad:

fa] Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién de manera que se presente en los estados de
situacion financiera su importe neto, sélo cuando el Fondo tiene el derecho legalmente exigible y vigente de
“compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarios sobre una base compensada,
o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultdneamente.

{b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y meneda
extranjera en caja y los depdsitos en entidades financieras del pais y el extranjero, ya sea en cuentas de
cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito..

{c) Inversiones en instrumentos financieros
i. Reconocimiento y medicidn inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie 0 en masa, cotizados y
no cotizados, que la entidad mantiene como posicidn propia. Se miden y reconocen inicialmente a su valor
razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisidn se registran en los
resultados del ejercicio como parte del rubro “Otros egresos de la operacion”.

ii. Clasificacion y medicién posterior

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en la siguiente categoria, conforme al modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como;

—  Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
{VRCR) que representan la inversidén en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen
por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios como

en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios, un
instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), es administrado bajo:

— Un modelo que busca obtener un maxime rendimiento a través de compra y venta de los instrumentos
financieros.

(ContinGa)
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Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negecio —

El Fondo realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un jnstrumento
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor reflgja la manera en que se administra el negocio
y se entrega la informacién a la Administracién. La informacion considerada incluye lo que se muestra a
continuacion:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen las politicas de inversion y operacion establecidas por la Operadora, respetando los
lineamientos establecidos en el prospecto de inversion;

— como se evalla el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracién del Fondo;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los instrumentos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

—  cémo se retribuye a los gestores del negocio {por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonabte de los instrumentos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

— lafrecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones gue no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este propdsito, de forma consistente con el reconocimiento continuo
de los instrumentos por parte del Fondo.

Instrumentos financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable con base en los
financieros precios proporcionados por un proveedor independiente. Las ganancias y pérdidas
negociables netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
{IFN) resultados (VRCR). )
iii. Bajas

El Fondo da de baja un instrumento financierc cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de

.efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad det instrumento financiero, o en la cual el Fonde no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los instrumentos
financieros. .

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado de
situacidn financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los instrumentos
financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son dados de baja (ver
inciso {d) de esta nota).

(Continua)
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iv. Deterioro

Los IFN no son sujetos a prueba de deterioro, pues no surge la cuestién de cobrabilidad al no existir la
intencién de cobro y porque el valor de mercado de los mismos capta los efectos de pérdidas crediticias
esperadas de los mismos.

{(d) Operaciones de reporto

El Fondo actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, asf como una cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el
derecho a recuperar el efectivo entregado. A lo largo de la vida del reporto, 1a cuenta por cobrar se valta a
su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, conforme al método de interés efectivo, dicho interés se reconoce en el rubro de
“Ingresos por intereses”. La cuenta por cobrar y los intereses devengados se presentan en el rubro de
‘Deudores por reperto”. El colateral recibido por el Fondo se reconoce a su valor razonable en las cuentas
de orden en el rubro de "Colaterales recibidos’.

{e) Cuentas liquidadoras y su compensacion

El Fondo registra sus operaciones de compraventa de instrumentos financieros en la fecha de concertacion.
Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de las operaciones a liquidar a 24 y 48 horas se registran en
el rubro de “Cuentas por cobrar” Deudores por liguidacidn de operaciones u “Otras cuentas por pagar'
Acreedores por liquidacidn de operaciones, segun corresponda.

%

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho contractual
de compensar los |mportes reconocidos y se tenga la intenmon de liquidar la cantidad neta, o de reahzar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

{f)  Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Los acreedores diversos y otras cuentas por pagar incluyen principalmente honorarios de la auditoria
contable, valuacion, proveedor de precios, servicios de administracion de activos, distribucion de acciones
propias y calificacion, impuestos y cuotas a la Comisién y a la Bolsa Mexicana de Valores (BMV).

Los pasivos del Fondo se valdan y reconocen en el estado de situacion financiera, para tal efecto deberan
cumplir con la caracteristica de ser una obligacion presente, donde la transferencia de activos o presentacion
de servicios sea virtualmente ineludible, surja como consecuencia de un evento pasado y su cuantia y
vencimiento se encuentran claramente establecidos.

El Fonde reconoce una provision cuando su cuantia o vencimientos son inciertos y se cumplen las siguientes
condiciones: a) existe una obligacion presente resultante de un evento pasado a cargo de la entidad, b) es
probable que se presente la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion y c)
la obligacién puede ser estimada razonablemente. De no cumplirse las condiciones antes mencionadas, no
Se reconoce una provision.

Las principales provisiones que reconoce el Fondo son debido a servicios administrativos por pagar a la’
Operadora y por la distribucién de sus acciones propias por pagar a la Casa de Bolsa.

{Continda)
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(g) Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y su
precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion
del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

(h} Ingresos de la operacion
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacién de instrumentos financieros a valor razonable - Esta conformado por el efecto de
valuacion a valor razonable, correspondiente a los instrumentos financieros negociables.

Resultado por compraventa - Corresponde a la utilidad o perdida por compraventa de valores. Debiendo
reclasificar a este rubro el resultado por valuacion que haya sido previamente reconocido en resultados del
gjercicio, '

Ingresos por intereses - Corresponden a los premiocs e intereses provenientes de operaciones financieras
propias del Fondo tales como depositos en entidades financieras, instrumentos financieros negociables,
operaciones de reporto; asi como dividendos de'instrumentos financieros de capital. i

Otros ingresos de la operacion - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos ordinarios
gue no estan comprendidos en los conceptos anteriores,

(i) Impuesto sobre la renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. EI ISR en
el estado de situacion financiera representa el impuesto retenido diariamente por el Fande a sus accionistas,
derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del
ejercicio.

(i)  Cuentas de orden

En las cuentas de orden se registran activos o compromisos que no forman parte del estado de situacién
financiera del Fondo ya que no se adquieren los derechos de éstos o dichos compromisos no se reconocen
como pasivo del Fondo en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente.

- Colaterales recibidos por la entidad:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto.

- Capital social autorizado:

Representa el monto total del capital avtorizado al Fondo.

- Acciones emitidas:

Representa el ndmero total de acciones emitidas por el Fondo.

{(Continta)
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(k) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existen elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
glementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
absoluta de su realizacion.

(4) Inversiones en instrumentos financieros-
Les instrumentos financieros negociables que se muestran en los estados de valuacion de cartera de

inversion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se sujetan a los parametros de inversién que se incluyen en el
Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina www.value.com.mx.

Con base en las disposiciones de la Comisién, el Fondo se clasifica como fondo de Medianc Plazo.

De acuerdo con la LFI en vigor, la Operadora del Fondo de inversién podrd establecer las politicas de
inversidn y operacion a traves del Consejo de Administracién de ia Operadora, asi como seleccionar vy
contratar a las personas que presten servicios al Fondo, con el fin de buscar servicios de alta calidad a costos
competitivos para la administracion de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversidn inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 16, 24 y 25 de la LFi y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversion antes sefialados se computan diariamente con relacion al active neto base para
el célculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existe restriccidén sobre los instrumentos financieros negociables.

Los ingresos por intereses devengados por las inversiones en instrumentos financieros recenocidos en los
estados de resultado integral en el rubro de "Ingresos por intereses” se presentan a continuacion:

Ingresos por intereses ' 2024 2023

Intereses generados por inversién en instrumentos financieros de deuda  § 11,902 6,476

a) Deterioro

Durante el gjercicio 2024 y 2023, el Fondo no reconocié efectos de detericro, asi como tampoco reversiones
al mismo.

{5) Operaciones de reporto- ‘
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los deudores por reporto ascienden a $152,318 y $70,645,
respectivamente, y se integran como se muestra en los estados de valuacién de cartera de inversion, donde

dichas operaciones devengan interés a una tasa del 10.10% vy 11.32%, respectivamente, con un plazo de 2
y 4 dias, respectivamente.

(Continda)
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A continuacion, se muestra la integracion de los colaterales recibidos por operaciones de reporto al 31 de
diciembre de 2024 y 2023

. Colaterales
Ano Instrumento recibidos
2024 BPAGS1 2905101Q 3 152,318
2023 BPA182 260903 1S 5 70,645

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los intereses en operac'iones por réporto ascendierona $12,418 y $11,097
y se incluyen en los estados de resultado integral en el rubro de “Ingresocs por intereses”.

(6) Operaciones y saldos con partes relacionadas-
Las operaciones y saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion:

- Gastos por servicios de administracion incurridos con la Operadora, el cual se aplica diariamente sobre
el valor de los activos con ingresos y egresos del Fondo, por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2024 y 2023 fueron de $536 y $206, respectivamente, y se incluye en los estados de resultado
integrat en el rubro “Servicios administrativos pagados a la sociedad operadora’. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, el pasivo por estos servicios ascendid a $19 y $25, respectivamente. (ver nota 9).

- -Gaslos por servicios de distribucién de acciones incurridos con Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero (la Casa de Bolsa), el cual se aplica diariamente sobre el valor de los activos
con ingresos y egresos del Fondo, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de
$2,138 y $1,318, respectivamente, y se incluye en los estados de resultado integral como parte del
rubro "Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades”. Al 31 de diciembre de
2024 y 2023, el pasive por estos servicios ascendid a $375 y $136., respectivamente.

{7} Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se integra como se muesira a continuacion:

Serie "A” 11,112 de acciones que representan el capital minime fijo sin derecﬁo aretiro, totalmente exhibidas.
La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series “B1", "B2" y "B3", integrado por 111,100,000 acciones, que representan la parte variable y que se
negocian diariamente entre el gran publico inversionista.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social autorizado se encuentra integrado por 111,111,112
acciones, con un valor nominal de $90.00 cada una como se muestra en la hoja siguiente.

(Continda)
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2024
Capital Acciones Valor .
razonable Capital
Series . Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo: ‘
A 11,112 - 11,112 % 328.244081 % 3,647
Variable: '
B1 44,440,000 44,025,540 414,460 328.244081 136,044
B2 44 440,000 44272112 167,888 328.244081 55,108
B3 22,220,000 21,739,205 480,795 361.553816 173,834
111,100,000 110,036,857 1,063,143 364 986
111,111,112 110,036,857 1,074,255 3 368,633
2023
Capital Acciones Valor
' ' : razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas y contable contable
Fijo:
A 11,112 - 11,112 299601740 § 3,329
Variable: :
B1 44,440,000 44 130,423 309,577 299.601740 92,750
B2 44 440,000 44,260,978 179,022 299.601740 53,635
. B3 22,220,000 22,218,195 1,805 328.344368 593 -
111,100,000 110,609,596 490,404 146,978
111,111,112 110,609,596 501,516 3 150,307

La Leyy la Circular Unica para Fondos de Inversion, establecen que éstos determinaran diariamente el precio
por accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un
mismo fondo de inversidn puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de
personas fisicas o morales, incluidas otros fondos de inversién. Para determinar el precic de la accion, el
Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacion:

a) Tomar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Incorporar el movimiente en acciones propias del dia;

c) Determinar el capital contable después de la colocacion y recompra de acciones propias;

d) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que

corresponda la valuacion;

(Continua)
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e) Determinar el importe de servicios administrativos y distribucion de acciones, identificables por serie,
previo calculo del factor aplicable para ambos servicios;

f) Determinar el importe del impuesto sobre la renta retenido, identificable por serie;

a) Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones; y

h) Determinar el precic de la accion por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de la
valuacién entre el niumero de acciones en circulacién por serie.

El Fondo tiene capital minimo fijo sin dereche a retiro, representado por la serie accionaria A" |a cual es
tenedora la Operadora.

Las acciones de la serie “B” representativas del capital variable de VALUE F3, en sus clases, podran ser
adquiridas por-las siguientes personas (sujetandose en todo momento a las disposiciones legales que les
sean aplicables).

Clase B1.- Personas Fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones autorizadas para actuar en caracter de
Fiduciarias que actlen por cuenta de Fideicomisos de Inversién cuyos fideicomisarios sean Personas Fisicas;
Fondos de Ahorro (en adelante, Personas Fisicas).

Clase B2.- Personas Morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actien por cuenta propia y de
Fideicomisos de Inversion cuyes fideicomisarios sean Personas Morales; Entidades Financieras del exterior;
agrupaciones de Personas Morales Extranjeras, Cajas y Fondos de Ahorro constituidos formalmente, Fondos
de Pensiones, Fondos de Inversion, Instituciones de Seguros y de Fianzas, y Uniones de Crédito {en lo
sucesivo, Personas Morales).

Clase B3.- Personas Morales no sujetas a retencion del Impuesto Saobre la Renta (ISR), sefialadas en el
articuio 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y/o sean inversionistas de fondos de inversién de los
referidos en el articulo 54 de la citada ley (en lo sucesivo, personas exentas), tales como se muestra a
continuacion:

a. La Federacion, los Estados, la Ciudad de México o los Municipios; los organismos descentralizados
cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, asi como a aquellos sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine
el Servicio de Administracién Tributaria; los partidos o asociaciones politicas, legalmente reconocidos;
las personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del
Impuesto sobre |a Renta; las Sociedades de inversién especializadas en fondos para el Retiro, los
fondos de primas de antigledad, de pensiones, o jubilaciones de personal complementarios a los que
establece la Ley del Seguro Social y las empresas de seguros de.pensiones autorizadas
exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la
forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes; los fondos o
fideicomisos de fomento econémico del Gobierno Federal.

b. Los Fondos de Ahorro, Cajas de Ahorro y a las personas morales constituidas Unicamente con el objeto

de administrar dichos fondos o cajas de ahorro, segin se establece en el articulo 54 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

{Continta)
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Los posibles adquirentes personas morales no sujetas a retencion de ISR, se modificaran a fin de ajustarse
en todo momento a los supuestos normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o Ia
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, que exime de la retencion del ISR a personas precisadas por la misma,
€n cuyo caso, podran incorporarse nuevos o excluirse aquellos que en lo sucesive sean relacionados por la
Ley. . '

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracidon de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se
gjusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como o establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las érdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando |la fecha y hora
de su registro. .

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite de
que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 10% de su capital social pagado
el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el citado
parcentaje de acuerdo con el principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo debera
informar de tal situacion a las distribuideras, a través de [a Operadora, con la finalidad de que las primeras

se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes. ‘

El porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas érdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la cartera
del Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de |a totalidad de ordenes de venta
instruidas.

(8) Régimen fiscal;

De conformidad con la Ley de Impuestos Sobre la Rente (LISR) vigente, el Fondo no es centribuyente de
este impuesto y sus integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor
de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas serén la suma de las ganancias percibidas por
ta enajenacién de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacion de sus inversiones en
el mismo Fondo del Ultimo dia habil del ejercicic de que se trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo
con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para ias personas fisicas en
términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente eI impuesto correspondiente por los intereses gravables generados
en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a través de la Ley
de Ingresos del afio de que se trate, al costo promedio ponderado de adquisicion de los tltulos, o bien al valor
nominal de los mismos que generen dichos intereses, segun corresponda.

(Continga)
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La retencién antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes.

Para tales efectos se emitird la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus
acciones a mas tardar el 15 de febrerc de cada afio o en la fecha que indiguen las disposiciones fiscales
aplicables.

El 13 de noviembre de 2023, se publicé en el Diaric Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2024, el cual entrd en vigor el 1 de enero
de 2024 y establecit en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectlian pagos por intereses, sera de 0.50%
{0.15% en 2023).

El ISR reconocido por el Fondo en 2024 y2023 fue de $992 y $233, respectivamente, y se reconoce en los
estados de resultado integral en el rubro de “Impuestos sobre |a renta”.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado de los servicios de administracion y distribucion que recibio el
Fondo en 2024 y 2023 fue $428 y $244, respectivamente, y se reconoce en los estados de resultado integral
en el rubro de “Gastos de administracidon y promocion”.

(9) Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver notas 1 y 8).

(10) Administracion de riesgos (no auditado)-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer
seguimiento de su impacto en ta operacion y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital,
mediante la aplicacion de las estrategias de mitigacién mas adecuadas y la integracién de la cultura del riesgo
en la operacién diaria.

El objetivo fundamental del Fondo es la genéracién de valor para sus accionistas manteniendoe su estabilidad
y solvencia. La adecuada gestion financiera incrementa ia rentabilidad sobre activos productivos, permite el
mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a las pérdidas.

En c‘ump“limento a las disposiciones emitidas por la Comision y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se continlla instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracién integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
credito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de leyes, -
reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracién de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracidén de la Operadora.

El Consejo de Administracion de fa Operadora debe de aprobar por io menos una vez al afio, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo v ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados a
los activos netos del Fondo.

(Continda)
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Asimismo, el Consejo de Administracién de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el Responsable
de la Unidad para la Administracién [ntegral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los procedimientos
para la medicidn, administracion y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademéas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracion Integral de
Riesgos, el Contralor normative y algunos invitados. Tanto el Centralor normative como los invitados sélo
participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reine mensualmente y sus principales funciones se incluyen
a continuacion:

. Proponer para aprobacién del Consejo de Administracién de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracion integral de Riesgos; los limites globales y especificos de
exposicion de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se
pueden exceder los limites.

. Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversién, asi como
sus eventuales modificaciones.

) Informar al Consejo de Administracion de ta Operadora, al menos trimestralmente, sobre la exposicion
al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento del Fondo, asi
como sobre el incumplimiento de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

(a) Riesgo de mercado
La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar los
riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estan expuestas las posiciones que

pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

Modelos de valuacion;

La metodologia de VaR empleada es la de tipo paramétrico, la cual se basa en el supuesto de que la
distribucidn de pérdidas y ganancias del portafolio se comporta como una normal.

Cada dia habil anterior a la fecha de célculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores gue determinan el precio de los activos permitidos.

Se les llamara escenarios a los 252 dias habiles anteriores al dia de calculo del VaR. A partir de la informacion
obtenida en los escenarios, se puede obtener una estimacion de la distribucién de los precios.

Parametro sobre el activo total,
Activo : . excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizente temporal de 1 dia, con 252 abservaciones
al 95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR . 1.51%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2024 L ' 0.00%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2023 0.00%

(Continua)
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{b) Riesgo de crédito

Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro del régimen de inversion del Fondo seran de
alta calidad crediticia (con calificacién minima local o global de A, o su equivalente), sin embargo, la falta de
pago por parte de algin emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo.

Modelos de valuacion:

El riesgo de credito de! portafolio se basa en el analisis de la calificacién de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacion de una matriz de probabilidades de
transicion, se estima la probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacidon inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacion de un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

: Parametro sobre el activo total,
Riesqo de crédito excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesge de crédito 27.13%
Riesgo de crédito observado promedio
al 31 de diciembre de 2024 0.00%
al 31 de diciembre de 2023 0.00%

(c} Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicidn no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente. El Fondo asume un
riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de inversion aito en valores de facil realizacién y/o valores
con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

{

Modelo de valuacion:

El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez, consiste en analizar los niveles de operacion de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de
descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en 1a necesidad de liquidar la posicion a precios
de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,

Riesgo de liquidez . excepto cuando se indica diferente
Limite maxime de riesgo de liquidez 3.70%
Riesgo de liguidez observado promedio ) .
al 31 de diciembre de 2024 - 0.02%
al 31 de diciembre de 2023 ) 0.02%

(Continda)
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(d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicion del Fondo a eventuales incumpiimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran la cartera del Fondo. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al utilizar
mecanismos de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.
A de C. V. en la liquidacion de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje maximo
de operacion por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

(e} Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras 0 ventas significativas e inusuales de sus propias accicnes. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacién de las acciones emitidas, un diferencial de hasta el 2% para la realizacion de
operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste sera
consistente en tedas las operacicnes de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia de la
valuacion, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en el Fondo.

n Riesgo operacional, tecnolégico y legal

“ Informacion cualitativa

Riesgo

Value Fondos de Inversion, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar a
cabo el analisis, identificacion, determinacion, control y revelacion de los eventos de riesgo operativo
involucrados con la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la
Administracioén de Riesgo No Discrecional.

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
al riesgo tecnoldgico y al riesge legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
pérdidas potenciales que pudiese afectar el desempefio de la Institucion al realizar revisiones e implementar
los controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de tos activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracién de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y los
procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a los que deberd sujetarse el Fondo asi como
el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccidn y érganos de gobierne, para la
consecucidn de los objetivos relacionades con Ia confiabilidad de la informacién financiera y con el
cumplimiento de leyes y regulaciones.

(Continta)
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La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracion Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos, metodologias
y estrategias para la Administracién del Riesgo Operativo.

Informacién Cuantitativa y Cualitativa de Medicién
a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la"integracion de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuno de los eventos de pérdida occurridos por riesgo operativo,
a la cual tendra acceso Unicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad que para
tal efecto se establezcan.

El objetivo de la base de datos es contar con informacién histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracién del Riesgo Operacional, mismos que
se encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas a continuacion:

1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algtn tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos
de diversidad / discriminacion) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna del
Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algun tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar la legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacion o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre -
el pago de reclamaciones por dafios perscnales, o sobre casos relacionados con la diversidad /
discriminacion.

4, Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario o
negligente de una obligacion profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y
de adecuacién), o de la naturaleza o disefio de un producto.

5, Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y
- defallos en los sistemas.

7. Ejecucion, Entreg'a y Gestién de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de

operacignes ¢ en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.

(Continlia)
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b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Historica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, en
relacion con las operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestion del Riesgo Operacional

Para la Administracion del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcidén del Riesgo Operacional, en donde la
participacion de |a Alta Direccion y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y aplicacién.
Para lograr crear una cultura para la Administracién del Riesgo Operacional y contro! interno, debe existir
una aplicacion uniforme para toda la empresa del proceso de Administracién del Riesgo Operativo en el
negocio; la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracion del
Riesgo Operativo, el cual se basa en la Gestion Integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en inglés), y
coadyuva al Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacidn de procesos coherentes
para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicacion en el &mbito del fondo, en
donde la organizacion facilita la comunicacién, mejora la formulacién de estrategia, ofrece herramientas,
técnicas y, en general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnolégico

El riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucidén de informacién en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo.

La administracion de los riesgos de la Tecnologia de Informacion (Tl) en la organizacion, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informacion empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacte negativo que pudieran traer a la organizacién, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho
de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. El Fondo ha tomado referencias en su proceso
interno de administracién de riesgos tecnologicos en los Marcos de Referencia Internacionales

Conscientes de la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periédicas en materia de
deteccion de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener canales de
distribucion optimos y seguros para la realizacién de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y

administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacidn de sanciones, en relacién con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

(Continua)
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(11) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma fiscal
a) Pronunciamientos normativos emitidos por el CINIF '

En "diciembre de 2024 el (CINIF) emitié el documento llamado “Mejoras a las NIF 2025”, que contiene
modificacicnes puntuales a algunas NIF ya existentes. La Administracion estima que la adopcidén de esta
mejora a las NIF no generaré efectos importantes:

NIF A-1 Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera

Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10. de enero de 2025, permitiendo su aplicacion
anticipada a partir de 2024 si se adoptan anticipadamente las revelaciones de las NIF particulares aplicables
al tipo de entidad que corresponda. Incluye la definicién de entidades de interés pablico y requiere que se
revele si la entidad se considera una entidad de interés publico o una entidad que no es de interes publico.
Divide los requerimientos de revelacion de las NIF en: i) revelaciones aplicables a todas las entidades en
general (entidades de interés pablico y entidades que no lo son), y ii) revelaciones adicionales obligatorias
solo para las entidades de interés publico. Cualguier cambio que genere debe reconocerse conforme a la
NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Realiza precisiones a los requerimientos de revelacion
de politicas contables importantes para enfatizar que incluyan informacién especifica de la entidad y el como
ha aplicado los requerimientos de las NIF a sus propias circunstancias. La Administracion se encuentra
evaluando si se tendrd que incluir alguna revelacién adicional por ser entidad de interés puablice, a la fecha
no identifica ninguna revelacion relevante. )

b) Reforma fiscal

El 19 de diciembre de 2024, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2025, el cual entrd en vigor el 10. de
enero de 2025 y establecio en su articulo 21 que la tasa de retencidn anual de ISR que deben aplicar las
Institucicnes que componen el sistema financiero que efectian pagos por intereses, sera de 0.50%.




